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Titulo 1 - Apresentacéo

1.

Com o objetivo de atender os critérios de transparéncia e publicidade, este Manual
demonstra os principios, as metodologias e os procedimentos adotados no
processo de Marcacdo a Mercado (MaM), operacionalizado pelo Banco Sicoob a
sua carteira propria, as carteiras administradas e aos fundos de investimento para
0s quais o Banco Sicoob presta servi¢o de custddia.

A Marcacédo a Mercado néo se aplica aos ativos dos fundos exclusivos ou restritos,
cujo cotista tenha optado em classificar seus ativos conforme item 1.2.2.5 da
Instrucdo CVM — 577, de 7/7/2016 — ativos mantidos até os vencimentos.

As metodologias descritas neste Manual baseiam-se tanto em diretrizes definidas
pelo 6rgao regulador — Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), com base nos
principios gerais definidos pela Instrucdo CVM 577, de 7/7/2016, pela Instrucao
CVM 175, de 23/12/2022, nas recomendacfes das Regras e Procedimentos do
Cddigo ANBIMA de Administracéo de Recursos de Terceiros — secao lll, capitulo
IV e suas diretrizes, e na Politica Institucional de Gerenciamento do Risco de
Mercado.

Para que a precificacdo reflita a realidade do mercado, serdo despendidos os
melhores esfor¢os na obtencéo de precos compativeis, obedecendo aos principios
fiduciarios.

Este Manual seré revisado anualmente ou quando for observada evolucdo das
circunstancias de liquidez e volatilidade dos mercados em funcéo de mudancas de
conjuntura econdmica, bem como da sofisticacdo ou da diversificacdo dos ativos,
por proposta da Area de Riscos de Mercado e de Liquidez do CCS.

A reproducdo parcial ou total deste conteddo somente seréa permitida as entidades
do Sicoob, desde que em ambiente seguro e de acesso restrito aos seus
empregados e dirigentes.
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Titulo

Capitulo

2 — Diretrizes de Marcacédo a Mercado
1 - Principios Gerais

1. Conforme as diretrizes de Marcacdo a Mercado, definidas pela Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (Anbima), os
processos e as praticas de Marcacdo a Mercado devem se basear nos seguintes
principios gerais:

a)

b)

d)

9)

h)

)

melhores praticas: o processo e a metodologia de Marcacdo a Mercado
devem seguir as melhores préaticas de mercado;

abrangéncia: a Marcacdo a Mercado é obrigatéria para todos os fundos néao
exclusivos e nao restritos, de forma a evitar a transferéncia de riqueza entre
os diversos cotistas de um fundo;

comprometimento: a instituicdo deve estar comprometida em garantir que 0s
precos adotados refltam precos de mercado e, na impossibilidade da
observacéo deles, despender seus melhores esforgcos para estima-los;

equidade: o critério preponderante do processo de escolha da metodologia,
das fontes de dados e/ou de qualquer deciséo de Marcacao a Mercado deve
ter o tratamento equitativo dos cotistas;

frequéncia: a Marcacdo a Mercado deve ter como frequéncia minima a
periodicidade de divulgacao das cotas;

formalismo: a instituicdo administradora deve ter um processo formalizado de
Marcacdo a Mercado. Para tal, a metodologia deve ser formalizada em
manual, e a instituicdo deve ter uma area ou pessoa responsavel pela
qualidade do processo e metodologia;

objetividade: as informacdes de precos e/ou fatores a serem utilizados no
processo de Marcacdo a Mercado devem ser preferencialmente obtidas de
fontes externas e independentes;

consisténcia: ndo devem ser verificadas divergéncias de prego para um
mesmo ativo que conste na carteira de diferentes fundos administrados por
uma mesma instituicao;

transparéncia: as metodologias de Marcacao a Mercado devem ser publicas;

atualidade: a revisdo paulatina das metodologias de Marcag¢do a Mercado,
definidas nos manuais, devem sempre considerar a evolugdo das
circunstancias de liquidez e volatilidade dos mercados em funcdo das
mudancas de conjuntura econémica, bem como a crescente sofisticacdo e
diversificacao dos ativos, de forma a garantir que eles reflitam a realidade de
mercado.

12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacédo a Mercado
Capitulo 2 — Descri¢cdo do Processo
Secao 1 - Coleta

1. O processo de coleta de dados primarios para a avaliacdo dos ativos é realizado
com base nas seguintes fontes:

a) Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(Anbima): precos e taxas de referéncia, praticados no mercado secundario de
titulos publicos e titulos privados (debéntures);

b) Brasil, Bolsa, Balcdo (B3): precos e taxas praticados para contratos futuros
(ajustes diarios), swaps, op¢les, mercado de agcbes — a vista e a termo, de
derivativos de acdes e de indices de acdes, taxa média do CDI Over e prec¢o
de titulos privados;

c) Banco Central do Brasil (BCB): Taxa Média do Selic, Taxa Referencial de
Juros (TR), Taxa Basica Financeira (TBF), Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP) e Délar Ptax 800;

d) Emissores (Instituicbes Captadoras): precos praticados na emissao de titulos
como Letras Financeiras (LF), Depésitos a Prazo com Garantia Especial do
FGC (DPGE) e Certificados de Depésito Bancario (CDB).

12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
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Titulo

Capitulo

Secao

2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado
2 — Descricao do Processo
2 — Tratamento dos Dados

1. O tratamento dos precos coletados € feito em conformidade com as caracteristicas
de cada ativo, descritas pelo seu emissor e em conformidade com as metodologias
usuais de mercado, a saber:

a) periodo de capitalizacdo: mensal, semestral, anual etc.;
b) forma de capitalizag&o: linear, exponencial etc.;
c) contagem de dias: dias Uteis, dias corridos etc.;
d) fluxo de pagamento: semestral, anual, pagamento em cota Unica na data de
resgate etc.
12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado
Capitulo 2 — Descri¢cdo do Processo
Secao 3 —Validacéo de Dados para Apuracao dos Precos de Referéncia na

Precificacdo dos Ativos

1. Os dados coletados sédo utilizados como insumos na metodologia de precificacao,
compondo uma massa de dados que balizar4 os precos a serem utilizados no
processo de precificacao.

2. O Comité de Aprecamento de Ativos Financeiros (Copat) analisa 0s precos
apurados, verificando se existe coeréncia nos dados a luz da conjuntura econémica
e de mercado, conforme disposto no item 1.2.1.4 do Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (COFI).

3. A analise realizada pelo Copat é baseada em informacfes colhidas do mercado,
inclusive pela mesa de operacoes.

12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado

Capitulo 2 — Descri¢cdo do Processo

Secao 4 — Validacéo de Aplicacao da Precificacdo dos Ativos

1. Avalidacdo da precificacdo dos ativos € responsabilidade da Area de Operacoes e

Produtos de Investimento do CCS - area de processamento do CCS.

A validacao dos dados é realizada via checagem das variacdes didrias dos precos
dos ativos apurados, conforme metodologia descrita no Capitulo 4 deste Manual.

A Area de Operagdes e Produtos de Investimento utilizara o intervalo de 75%
(setenta e cinco por cento) a 125% (cento e vinte e cinco por cento) da variacao
diaria do CDI, como referéncia de normalidade. Qualquer variacao fora dessa faixa,
devera ser investigada por essa area quanto a exatiddo dos dados inseridos no
sistema, bem como acionar a Area de Riscos de Mercado e de Liquidez para
andlise. O intervalo citado é fornecido pela Area de Riscos de Mercado e de
Liquidez.

N&o havendo divergéncias, a Area de Riscos de Mercado e de Liquidez justificara,
formalmente, a Area de Operacdes e Produtos de Investimento o ocorrido, para que
seja dada sequéncia na rotina.

Havendo divergéncias, as correcfes necessarias serdo realizadas apés andlise e
discussdo com a Area de Riscos de Mercado e de Liquidez.

12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacédo a Mercado

Capitulo 2 — Descri¢cdo do Processo

Secao 5 — Aplicacao dos Precos as Carteiras e aos Calculo das Cotas

1. Apés a coleta, o tratamento, validacdo e compilagdo dos dados, os precos séo

aplicados a todos os ativos passiveis de marcacdo a mercado que compdem as
carteiras custodiadas pelo Banco Sicoob.

2. Constantemente os procedimentos descritos na coleta, no tratamento, na validacao
e na aplicagcéo as carteiras passam por um acompanhamento dindmico feito pela
Superintendéncia de Gestao Integrada de Riscos do CCS, com o objetivo de manter
aderéncia as melhores préaticas de mercado.

3. Existem fundos com cotas de fechamento e fundos com cotas de abertura, que
representam o fechamento e a abertura dos mercados, respectivamente.

4. Os fundos com cota de fechamento sdo precificados com as taxas e precos de
fechamento divulgado ao final das negocia¢6es do dia.

5. Os fundos com cota de abertura sdo precificados com as taxas e precos de
fechamento do mercado ajustados por mais 1 (um) dia.

12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado

Capitulo 2 — Descri¢cdo do Processo

Secao 6 — Estrutura Organizacional nos Processos de Marcacao a Mercado -
MaM

1. No CCS as areas envolvidas no processo sao:

a) Superintendéncia de Gestdo Integrada de Riscos, por meio da Area de Riscos
de Mercado e de Liquidez;

b)  Superintendéncia de Controles, por meio da Area de Middle Office e Area de
Controles Internos;

c) Superintendéncia de Operacdes, por meio da Area de Operacdes e Produtos
de Investimento.

2. O Comité envolvido no processo:
a) Comité de Aprecamento de Ativos Financeiros (Copat).

3. A metodologia, quando aprovada, € encaminhada para todas as areas envolvidas
no processo de marcacdo a mercado, ficando a cargo da Area de Operacdes e
Produtos de Investimento as providéncias relativas a inclusdo dos dados nos
sistemas utilizados pela area responsavel pelo Back Office.

4. A metodologia de marcacdo a mercado, desenvolvida pela Area de Riscos de
Mercado e de Liquidez, passa por um processo dinAmico de monitoramento e
revisdo anual, com o objetivo de aumentar a aderéncia as melhores préticas de
mercado.

5. Aanalise da conformidade dos controles praticados com os definidos neste Manual
€ responsabilidade da Area de Controles Internos CCS.

6. O acompanhamento e a revisdo da aplicacdo das politicas de marcacédo a mercado
estdo a cargo da Area de Riscos de Mercado e de Liquidez.

12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
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7. Visao do processo:

Area de Riscos de

Mercado e de Liquidez Coleta de dados

, v Nao
Comité de -
Aprecamento de _ Validag&o (Copat)
Ativos Financeiros
(Copat)
- l Sim
_ Nao
Diretoria Executiva -
[ (Direx) ] - Aprovacao (Direx)
= l Sim
Area de Liquidagtes Aplicacio dos precos
Financeiras 7 nas carteiras

_ l Nao

Aderéncia / Validacéo

Area de Controles
Internos e Area de n
Middle Office

12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado
Capitulo 2 — Descri¢cdo do Processo
Secao 7 — Metodologia das Praticas

1. Utiliza-se como fonte priméria de precos:
a) Titulos Publicos Federais — Anbima;
b)  Titulos Privados — Debéntures e Letras Financeiras (CDI + spread) — Anbima;
C) Tit/ulo_s Privados — Outros — Nao divulgados pela ANBIMA — Metodologia
propria,;
d) acbes, opcbes sobre acbes liquidas, termo de acdes, contratos futuros,

swaps, commodities (agricolas), outras opcdes — B3.

2. Em caso de indisponibilidade de dados fornecidos pelas fontes primarias de precos
para os titulos publicos federais, em carater de contingéncia, o Copat decidird a
metodologia a ser adotada, procurando seguir as seguintes diretrizes:

a) titulos pos-fixados:

a.l) atualizacdo dos precos com base nas rentabilidades relativas do ultimo
dia atil, imediatamente anterior, contra o penultimo dia util;

a.2) atualizacdo pela mais recente taxa de seu indexador acrescida de seu
ultimo agio/deséagio negociado;

a.3) pela mediana de precos e taxas de referéncia informados, pelo menos,
por 3 (trés) fontes consideradas atuantes na negociacao do ativo cotado,
sendo as informacgfes utilizadas no calculo do preco devidamente
documentado e arquivado.

b) titulos pré-fixados:

b.1) atualizagcdo dos pregcos tomando como base a Estrutura a Termo de
Taxas de Juros (ETTJ), definida neste Manual,

b.2) atualizacdo dos precos com base nas rentabilidades relativas do ultimo
dia atil, imediatamente anterior, contra o penultimo dia util;

b.3) pela mediana de precos e taxas de referéncia informadas, pelo menos,
por 3 (trés) fontes consideradas atuantes na negociacao do ativo cotado,
sendo as informacdes utilizadas no calculo do preco, devidamente
documentadas e arquivadas.

3. Para ativos que apresentam como fonte priméaria a B3, poderdo ser repetidas as
informacgdes do dia anterior atualizadas conforme o caso.

4. No mercado de derivativos o0 método alternativo consiste na utilizacdo dos precos,
da ultima informacao, ajustados em suas pontas conforme seu indicador.

12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
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a) especificamente no mercado de opcdes, caso apresente baixa liquidez e as
bolsas néo divulgarem o preco de referéncia, podera ser utilizado o modelo
Black & Scholes tradicional, ou uma de suas variacées, como por exemplo, 0
modelo Black 76, tomando como referéncia para calculo de volatilidades, as
séries histéricas dos precos e retornos de ativos negociados na B3. A
Superintendéncia de Gestdo Integrada de Riscos informara os parametros
para o calculo da precificacdo das opcdes ou indicara a fonte alternativa para
se obter tais par@metros. Este critério sera a terceira opcao a ser utilizada.

5. Em caso de momentos de suspensao das negociacdes (Circuit Breaker), adota-se,
para efeito de marcagédo a mercado, os precos de fechamento divulgados pela
Bolsa.

12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
Circular Bancoob 2.599 Centro Cooperativo Sicoob - CCS Circular CCS 939 13/52



YSICOOB

Manual de Marcacéo a Mercado

Titulo 2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado

Capitulo 2 — Descri¢cdo do Processo

Secao 8 — Ativos em Default

1. A denominada marcacdo a mercado € um principio que consiste em fazer a

contabilizacdo dos ativos a precos mais proximos daqueles que permitam sua
liquidacdo financeira no mercado, buscando, pois, refletir qual a percepcéo do
préprio mercado quanto aos prémios de riscos envolvidos, sejam riscos de mercado
- por oscilagdo de taxas ou precos, sejam riscos de crédito — por percepcdo de
descumprimento de contratos ou até mesmo por prémio pela iliquidez.

Caso seja verificado o ndo pagamento de parcelas de juros de encargos ou do
principal de algum ativo, a apropriacdo de suas receitas sera interrompida e a
constituicdo de provisdo para todos os ativos de responsabilidade do mesmo
devedor sera iniciada, ainda que outros estejam em situacdo de normalidade,
segundo os mesmos critérios estabelecidos para operacdes com risco de crédito
estabelecidos por meio da Resolucdo CMN n° 2.682, de 21/12/1999 e alteracdes
posteriores.

Paralelamente ao provisionamento indicado no item anterior, oS seguintes atos
relativos a recuperacao de crédito serdo conduzidos:

a) iniciar imediata negociacao extrajudicial com o devedor, pelo prazo maximo
de 180 (cento e oitenta dias) dias;

b) ndo obtendo éxito na negociacdo extrajudicial, iniciar os procedimentos de
cobranca judicial contra o devedor, buscando recuperar o valor do ativo.

Caso haja evidéncia de que o devedor ndo apresenta condicdes de pagamento dos
débitos e que nenhuma recuperacdo é viavel no campo judicial, podera haver
provisionamento de 100% (cem por cento) do montante em risco desse devedor a
qualquer momento.

Havendo a renegociacao do ativo, o nivel do provisionamento devera ser mantido,
exceto se atendido o previsto no item 6 seguinte.

A reducdo do nivel de provisionamento serd admitida somente caso haja
pagamento de significativa parte dos juros e/ou do principal do ativo, ou quando
fatos relevantes justificarem a mudanca.

12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
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Titulo

Capitulo

Secao

2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado
2 — Descricao do Processo
9 — Ativos Mantidos até o Vencimento

1. Conforme definido no item 2 do Titulo 1 deste Manual, a marcacao a mercado ndo
se aplica aos ativos dos fundos exclusivos ou restritos, cujo cotista tenha optado
em classificar seus ativos conforme item 1.2.2.5 da Instrucdo CVM - 577, de
7/7/2016 — ativos mantidos até o vencimento.

2. Em relacdo a contabilizacdo de tais ativos, 0os seguintes critérios deverdo ser
observados:

a)

b)

serdo apropriados encargos de acordo com 0 previsto nos respectivos titulos
de crédito;

devem ser avaliados, diariamente, pelos respectivos custos de aquisicéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo ou
desvalorizagdo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo;

a apropriacdo dos rendimentos deve ser efetuada, considerando os dias Uteis
entre a data da contratacao e a do vencimento da operacao, excluido o dia da
operacdao e incluido o dia do vencimento;

0 agio ou desagio apurado nas aquisi¢cdes deve ser reconhecido em razéo da
fluéncia do prazo de vencimento dos papéis;

nos casos de atraso, serdo observadas as disposicdes contidas na Secéo 8
deste Capitulo.

12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado
Capitulo 3 - Curvade Juros
Secao 1 - Introducéo

1. As curvas de juros relacionam taxas de referéncia a diferentes prazos de
vencimento, sendo utilizados no processo de precificacdo de instrumentos de renda
fixa e derivativos.

2. As curvas de referéncia ou curvas primarias, utilizadas na precificacdo de ativos,
usualmente aceitas pelo mercado, sdo as seguintes:

a) Curva de Juros Nominal ou Curva Preé;
b)  Curva de Cupom Cambial (dolar);

c) Curva de Cupom de IGP-M;

d) Curva de Cupom de IPCA;

e) Curva de Cupom de TR;

f)  Curva de Cupom de TBF.

3. Dada a disponibilidade de taxas de referéncia para marcacdo a mercado apenas
para alguns pontos de cada curva de juros, o que também ocorre no modelo interno
de precificacdo de ativos privados sem liquidez, a estimativa das taxas para o0s
demais prazos, quando possivel, é realizada aplicando os seguintes métodos:

3.1 Interpolacéo exponencial:

252

y tn—ti\ tn
(1 +r2)t2 252\ t2—t1
- 5
r= ((1 +71)H/2e, <W -1

r: taxa de juros referente ao vértice com prazo t.

rl: taxa de juros referente ao vértice com prazo t1.

r2: taxa de juros referente ao vértice com prazo t2.

t1: n° de dias entre a data base e o vértice anterior.

t2: n° de dias entre a data base e o vértice posterior.

tn: n° de dias entre a data base e a data referente a taxa a ser obtida.

3.2 Extrapolacdo exponencial:
252
/252 irzl;g o
(1+7r2)t2 -
r= <(1 +12)12/2, (W -1
r: taxa de juros referente ao vértice com prazo t.

rl: taxa de juros referente ao penultimo veértice.
r2: taxa de juros referente ao ultimo vértice.
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t1: n° de dias entre a data base e o penultimo vértice.
t2: n° de dias entre a data base e o Ultimo vértice.
tn: n° de dias entre a data base e a data referente a taxa a ser obtida.

3.3 Taxa de Decrescimento Exponencial (para vértices mais curtos):

Y=a+pBX
Definido por:
Sx
@ =y =
n n
Sex = Z X% — nx? Syy = Z xiyi — nxy
i=1 i=1
Dado que:
Y = Novo preco;
a = Preco quando o vértice é 0 (zero);
B = Inclinacdo da Curva;
X = Vertice;

X = Média dos vértices conhecidos;
y = Média dos precos conhecidos;
n=

Quantidade de vértices.
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado
Capitulo 3 - Curvade Juros
Secao 2 — Curvas de Juros Primarias

1. Curva de Juros Nominal — Curva Pré.

1.1 A estrutura a termo das taxas de juros € constituida com base nas seguintes
informacdes:

a) taxa média do CDI Over, divulgada diariamente pela B3;

b) estrutura de taxa de juros implicita nos precos de ajustes dos contratos DI-1
(Contrato Futuro de Taxa de Juros na B3), acrescida da estrutura de taxa de
juros implicita nos negocios de Swap Pré x DI de prazos superiores a 1 (um)
ano, situagcao em que o DI-1 apresenta restricdo quanto a liquidez.

1.2 As taxas pré-fixadas baseiam-se nas seguintes convencoes:
a) periodo de capitalizacao: diario.
b) base: 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.
c) capitalizacdo: composta.

2.  Curva de Cupom Cambial.

2.1 A estrutura a termo da curva do cupom cambial é constituida com base nas
seguintes informacdes:

a) dolar ptax venda, divulgado pelo Banco Central do Brasil (BCB);

b) precos de ajuste verificados para os contratos de DDI no mercado futuro da
B3;

c) taxas médias de Swap Ddlar x DI1, divulgadas pela B3.
2.2 As taxas de cupom cambial baseiam-se nas seguintes convencoes:
a) periodo de capitalizacao: diario.
b) base: 360 (trezentos e sessenta) dias corridos.
c) capitalizacéo: linear.
3. Curva de Cupom de IGP-M.

3.1 Aestrutura atermo da curva de cupom IGP-M é constituida com base nas seguintes
informacoes:

a) taxas meédias de Swap IGP-M x DI1, divulgadas pela B3;
b) projecdo mensal do IGP-M, divulgada pela Anbima;
c) taxas indicativas aplicadas as NTN-C, divulgadas pela Anbima.

3.2 As taxas de cupom de IGP-M baseiam-se nas seguintes convengoes:
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a) periodo de capitalizacao: diario;

b) base: 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis;
c) capitalizacdo: composta.

4.  Curva de Cupom de IPCA.

4.1 A estrutura a termo da curva de cupom IPCA é constituida com base nas seguintes
informacoes:

a) taxas médias de Swap IPCA x DI, divulgadas pela B3;

b) projecdo mensal do IPCA, divulgada pela ANBIMA,;

c) taxas indicativas aplicadas as NTN-B, divulgadas pela ANBIMA.
4.2 As taxas de cupom de IPCA baseiam-se nas seguintes convencoes:

a) periodo de capitalizacao: diario;

b) base: 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis;

c) capitalizacdo: composta.
5. Curva de Cupom de TR.

5.1 Aestrutura atermo da curva de cupom de TR é constituida com base nas seguintes
informacdes:

a) taxas de referéncia aplicadas aos Swaps TR x DI1, divulgadas pela B3.
5.2 As taxas de cupom de cupom de TR baseiam-se nas seguintes convencoes:
b) periodo de capitalizacao: diario.
c) base: 360 (trezentos e sessenta) dias corridos;
d) capitalizacdo: composta.
6. Curva de Cupom de TBF.

6.1 A estrutura a termo da curva de cupom de TBF é constituida com base nas
seguintes informacdes:

a) taxas de referéncia aplicadas aos Swaps TBF x DI1, divulgadas pela B3.
6.2 As taxas de cupom de TBF baseiam-se nas seguintes convencoes:

b) periodo de capitalizacdo: diario.

c) base: 360 (trezentos e sessenta) dias corridos.

d) capitalizagcdo: composta.
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Titulo

Capitulo

Secao

2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado
4 — Precificagcao de Ativos
1 - Titulos Publicos Federais

1. Sao titulos de renda fixa pré ou poés fixados de emissdo do Tesouro Nacional,
destinado a captacdo de recursos como antecipacdo de receitas e para fins de
politica orcamentaria, constitui parte da Divida Mobiliaria Interna. Principais titulos
publicos federais — TPF negociados no mercado.

1.1 Letra do Tesouro Nacional (LTN).

1.1.1 Caracteristicas:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

denominacéo: Letra do Tesouro Nacional,

valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);
juros intermediarios: ndo ha;

rendimento: desagio sobre o valor nominal,
resgate: na data de vencimento pelo valor nominal;

referéncia: Artigo 1° do Decreto n° 9.292, de 23/2/2018.

1.1.2 Metodologia:

a)

o Preco Unitario (PU) contabil é calculado por meio de fluxo de caixa
descontado, tendo como fator de desconto a taxa de juros praticada no
mercado.

PU - VNRdu
(L+r)22
Dado que:

PU: preco unitario de mercado.
VNR: valor nominal de resgate.

r: taxa ao ano previsto para o periodo a decorrer em dias Uteis (base 252 dias
uteis).

du: nimero de dias Uteis entre a data do calculo e a data de vencimento do
papel.

1.2 Nota do Tesouro Nacional — Série F (NTN-F).

1.2.1 Caracteristicas:

a)

valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);
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b)

juros intermediarios: pagamento de juros semestrais, definido pelo Ministro da
Economia, calculado sobre o valor nominal, em percentual ao ano, com ajuste
no primeiro periodo de fluéncia;

rendimento: deségio sobre o valor nominal;
resgate: na data de vencimento, pelo valor nominal;

referéncia: Decreto n° 9.292, de 23/2/2018.

1.2.2 Metodologia:

a)

b)

a cotacao do papel é definida por meio de um fluxo de caixa com 0s cupons
semestrais e o principal trazido a valor presente pela Taxa Interna de Retorno
(TIR) — r — praticada no mercado:

L C 100
COT = Z et T
T @er)® (Ler)m

Onde:

C: cupom semestral de juros, atualmente 10% ao ano ou 4,8809% ao
semestre sobre o principal.

r: taxa interna de retorno praticada no mercado, expressa ao ano, base 252
dias uteis.

dui: nimero de dias Uteis da data do célculo até o pagamento do cupom i (1
<i<T).

duT: nimero de dias Uteis da data do célculo até a data de resgate.
o PU (preco unitario) é definido por:

PU = COT * VN

Onde:

COT: cotacao do papel.

VN: valor nominal (R$ 1.000,00).

1.3 Letra Financeira do Tesouro (LFT).

1.3.1 Caracteristicas:

a)

b)

c)
d)

valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais), em determinada data base;

rendimento: taxa média do Selic calculada desde a data de aquisi¢do até data
de venda ou resgate, acrescido de agio ou desagio;

juros intermediarios: ndo ha;

resgate: na data de vencimento, pelo valor nominal corrigido pela taxa média
do Selic, acumulada desde a data base divulgada na emissao;
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e)

referéncia: Artigo 2° do Decreto n° 9.292, de 23/2/2018.

1.3.2 Metodologia:

a)

0s precos unitarios (PU) das LFT séo calculados de acordo com a seguinte
formula.

pu - _PUPar
(1+r) 22
Dado que:

PU: preco unitario de mercado.

PUPar: valor nominal corrigido pela taxa média Selic acumulada, desde a data
base até a data da negociacdo (esse valor pode ser obtido na Listagem 238
do Bacen, que a divulga diariamente).

r: taxa anual de agio/desagio para a data de vencimento do papel. Caso a taxa
seja positiva, havera desagio; se for negativa, havera agio.

du: numero de dias Uteis entre a data do calculo e a data de vencimento do
papel.

1.4 Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B).

1.4.1 Caracteristicas:

a)

b)

d)

e)

valor nominal: multiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

atualizacdo do valor nominal: correcdo do valor nominal pela variacdo do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), desde a data base
divulgada na emisséo;

juros intermediéarios: pagamento de juros semestrais, definido pelo Ministro da
Economia, calculado sobre o valor nominal corrigido, em percentual ao ano,
com ajuste no primeiro periodo de fluéncia;

rendimento: correcdo do valor nominal pelo IPCA do periodo, mais juros
pagos semestralmente, com ajuste no 1° (primeiro) periodo de fluéncia,
guando couber e contemplara a taxa integral;

referéncia: Decreto n° 9.292, de 23/2/2018.

1.4.2 Metodologia:

a) 0 Preco Unitario (PU) das NTN-B é calculado em funcédo da cotacdo do papel
multiplicada pelo valor nominal, corrigido desde a data base, definida pelo
emissor quando do langamento do titulo até a data de negociacao, a saber:

PU =VNA * COT
Onde:
VNC = VN *IPCA, M
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VN: valor nominal (R$ 1.000,00).
VNC: valor nominal corrigido.

IPCA,.um : IPCA acumulado desde a data base definida na emisséo até o
ultimo dia 15 anterior a data do calculo.

b) nas negociacfes fora do dia 15, o céalculo do valor nominal corrigido devera
ser atualizado até a data do célculo, conforme a formula abaixo:

dcT

VNA=VNC*(1+ ”:)CAPROJETADO)a

Onde:

VNA: valor nominal atualizado para data da negociagéo.

VNC: valor nominal corrigido conforme descrito anteriormente.

IPCAoimno: €xpectativa de IPCA para o més de célculo, divulgado pela
ANBIMA.

dcT: dias corridos entre a data do célculo e o ultimo dia 15.

dcl: dias corridos entre o ultimo dia 15 e o proximo dia 15, em relacdo a data
do calculo.

c) o calculo da cotacao € dado por:

u C 100
COT = Z g T duT

T @+r)m (Ler)=

C: cupom semestral de juros, atualmente 6% ao ano ou 2,9563% ao semestre
sobre o principal.

r: taxa interna de retorno praticada no mercado, expressa ao ano (base 252
dias uteis).

dui: nUmero de dias Uteis da data do calculo até o pagamento do cupom i (1
<i<T).

duT: nimero de dias Uteis da data do célculo até a data de resgate.
1.5 Nota do Tesouro Nacional - Série C (NTN-C);
1.5.1 Caracteristica:
a) valor nominal: maltiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

b) atualizagcdo do valor nominal: correcdo do valor nominal pela variagao do
Indice Geral de Precos de Mercado (IGPM), desde a data base divulgada na
emissao;

c) juros intermediarios: pagamento de juros semestrais, definido pelo Ministro da
Economia, calculado sobre o valor nominal corrigido, em percentual ao ano,
com ajuste no primeiro periodo de fluéncia;
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d) rendimento: correcdo do valor nominal pelo IGPM do periodo, mais juros
pagos semestralmente, com ajuste no 1° (primeiro) periodo de fluéncia,
guando couber, e contemplara a taxa integral;

e) referéncia: Artigo 5° do Decreto n° 9.292, de 23/2/2018.
1.5.2 Metodologia:

a) 0 Preco Unitario (PU) das NTN-C é calculado em funcao da cotacdo do papel
multiplicada pelo valor nominal corrigido desde a data base, definida pelo
emissor quando do langamento do titulo até a data de negociacao, a saber:
PU =VNA * COT
Onde:

UNC = VN*IGPM, o,

Onde:
VNC: valor nominal corrigido.

IGPM ,cuu : IGPM acumulado desde a data base definida na emiss&o até o
ultimo dia 1 anterior a data do célculo.

b) nas negociac@es fora do dia 1° (primeiro), o célculo do valor nominal corrigido
deverda ser atualizado até a data do calculo, conforme a formula abaixo:

dcT

VNA=VNC*(1+ IGPM PROJETADO)H

Onde:

VNA: valor nominal atualizado para data da negociagéo.

VNC: valor nominal corrigido, conforme descrito anteriormente.

IGPMsoienno: €xpectativa de IGPM para o més de calculo, divulgado pela
ANBIMA.

dcT: dias corridos entre a data do célculo e o dltimo dia 1.

dcl: dias corridos entre o ultimo dia 1 e o proximo dia 1 em relacdo a data do
calculo.

c) o célculo da cotacao é dado por:

;
COT = Z ¢ + 100

¢ duiy duT
@) (L)

Onde:
C: cupom semestral de juros.

r: taxa interna de retorno praticada no mercado, expressa ao ano (base 252
dias uteis).
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dui: nUmero de dias Uteis da data do calculo até o pagamento do cupom i (1
<i<7).

duT: nimero de dias Uteis da data do calculo até a data de resgate.
1.6 Nota do Tesouro Nacional - Série D (NTN-D).
1.6.1 Caracteristicas:
a) valor nominal: maltiplo de R$ 1.000,00 (mil reais);

b) atualizacdo do valor nominal: correcdo do valor nominal pela variacdo da
cotacdo de venda do doélar do dia atil imediatamente anterior a data do calculo
e a cotacdo no dia util imediatamente anterior a data base;

c) juros intermediarios: pagamento de juros semestrais, definido pelo Ministro da
Economia, calculado sobre o valor nominal corrigido, em percentual ao ano,
com ajuste no primeiro periodo de fluéncia;

d) referéncia: Artigo 6° do Decreto n° 9.292, de 23/2/2018.
1.6.2 Metodologia:

a) o Preco Unitario (PU) das NTN-D é calculado em funcéo da cotacéo do papel
multiplicada pelo valor nominal corrigido desde a data base, definida pelo
emissor quando do langamento do titulo até a data de negociacao, a saber:
PU =VNC * COT
Onde:

VN * PTAX pur
VNC = PTAXpy,
VNC: valor nominal corrigido.
VN: valor nominal de emisséao.

PTAXy; : valor do délar comercial na ponta de venda divulgado pelo Bacen

através do SISBACEN PTAX800, no dia util imediatamente anterior a data do
céalculo.

PTAXp : valor do délar comercial na ponta de venda divulgado pelo Bacen

através do SISBACEN PTAXS800, no dia util imediatamente anterior a data
base de emissao.

b) o calculo da cotacéo é dado por:

.
COT=Z c + 100

duiy duT
i=1

@+r)22  (L+r)%2

Onde:
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C: cupom semestral de juros.
R: taxa interna de retorno praticada no mercado, expressa nao ano.

dui: nimero de dias Uteis da data do célculo até o pagamento do cupom i (1
<i<T).

duT: nimero de dias Uteis da data do calculo até a data de resgate.
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado
Capitulo 4 — Precificacéo de Ativos
Secao 2 — Titulos Privados

1. As especificidades de cada titulo langcado sdo definidas de acordo com os
respectivos termos de emissdo, onde 0s emissores optam por metodologias
proprias de pagamentos de juros, amortizacdes, dividendos etc., que melhor se
adapte a seu fluxo de caixa. Assim a descricdo de um modelo de Marcacéo a
Mercado para ativos que ndo sao padronizados e apresentam baixa liquidez no
mercado secundario deve contemplar as caracteristicas de cada ativo.

2. O calculo do valor de mercado para cada titulo privado estad baseado na aplicagédo
de taxas de spread de crédito associadas as curvas de juros primarias que mais se
adéquam as caracteristicas do ativo em questao.

3. Osttitulos privados mais negociados no mercado sao 0s seguintes.

3.1 Debéntures: sdo emissdes publicas de valores mobilidrios de empresas S/A de
capital aberto com registro na CVM, que pode haver também emissdes privadas
que nédo necessitam de registro na CVM. Por ndo haver uma padronizagdo nas
remuneracdes, as empresas costumam adequar os rendimentos pagos a seus
fluxos de caixa. Assim, as empresas ao lancarem suas debéntures descrevem em
sua escritura de langcamento as formas de pagamento de amortizacfes, juros,
principal etc., bem como a data de vencimento e condi¢bes de repactuacéo e
garantias. A andlise de rating, feita por empresas especializadas, define as
probabilidades de a empresa ndo honrar todos 0s compromissos assumidos na
escritura de lancamento, podendo atingir o default.

3.2 Nota Promisséria: empréstimo de curto prazo, de 30 (trinta) a 180 (cento e oitenta)
dias para empresas de capital fechado e de 30 (trinta) a 360 (trezentos e sessenta)
dias para empresas de capital aberto destinado a financiar capital de giro,
negociado com deséagio sobre o valor nominal de resgate.

3.3 Certificado de Dep0ésito Bancéario (CDB): instrumento de captacdo de recursos de
bancos mdltiplos, bancos comerciais, bancos de desenvolvimento, bancos de
investimentos e Caixas econdmicas, para aplicacdo principalmente na area de
empréstimos.

3.4 Apresentam prazos minimos de acordo com indexador, e clausulas de resgate com
as seguintes condicoes.

3.4.1 Prazos minimos:
a) taxa prefixada: 1 (um) dia;
b) DI/TMS: 1 (um) dia;
c) TBF: 2 (dois) meses;
d) TJLP: 1 (um) més;

e) TR:1 (um) més
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f) indice de precos: 1 (um) ano.
3.4.2 Clausulas de resgate:

a) clausula M: pactuada a clausula de antecipacdo de resgate a precos de
mercado;

b) clausula N: sem pactuacao de clausula de antecipacao de resgate;

c) clausula S: pactuado cladusula de antecipacdo de resgate especificada na
emisséo do CDB.

3.5 Letra de Crédito do Agronegécio (LCA): criada pela Lei 11.076/2004, a LCA esta
vinculada a direitos creditérios do agronegécio. E emitida por instituicéo financeira
e tem como lastro as Cédulas de Produto Rural (CPRs). Dessa forma a precificacédo
de LCA nada mais é do que a soma de precificacbes das CPR subjacentes, sejam
elas pré ou pos-fixadas.

3.6 Cédula de Crédito Bancario (CCB): € um titulo de crédito emitido por pessoas
fisicas ou juridicas, em favor de instituicdo financeira ou de entidade a esta
equiparada, representando promessa de pagamento em dinheiro, decorrente de
operacdo de crédito, de qualquer modalidade, podendo ser emitida com ou sem
garantia real.

3.7 Certificado de Cédulas de Crédito Bancério (CCCB): enquanto as CCBs séo titulos
de crédito emitidos por clientes de instituicdbes financeiras, os CCCBs sao
certificados emitidos pelas instituicdes financeiras tendo como lastro as CCBs.
Dessa forma, pode-se dizer que os CCCBs representam uma colecdo de CCBs,
estes Ultimos podem representar fluxos de caixa pré ou pés-fixados. Importante
salientar que o CCCB pode ser emitido com ou sem a coobrigacdo da instituicao
financeira. Se for vendido sem a coobrigacéo reflete apenas a cesséao de direitos
sobre créditos formalizados através de CCBs.

3.8 Cédula do Produtor Rural (CPR): titulo de crédito emitido por produtores rurais,
cooperativas e associacdes, com a finalidade de captacdo de recursos para
producdo ou empreendimento, com aval de uma instituicdo financeira, podem ser:

a) CPR fisica: o produtor vende antecipadamente parte de sua producao;

b) CPR financeira: o produtor antecipa recurso e se compromete a resgatar
financeiramente.

3.9 Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI): titulos de renda fixa lastreados em
créditos imobiliarios emitidos por sociedade securitizadora.

3.10 Letra Hipotecéaria (LH): titulo de crédito emitido por instituicbes financeiras
autorizadas a conceder crédito hipotecario, apresentam prazo minimo de 180
(cento e oitenta) dias e maximo até a data do empreendimento a que a letra estiver
vinculada.
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3.11 Depositos a Prazo com Garantia Especial (DPGE), proporcionada pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), de acordo com as caracteristicas definidas na
Resolucdo CMN 4.222, de 23 de maio de 2013.

3.12 Depositos a Prazo com Garantia Especial Il (DPGE Il), diferencia-se dos Depdésitos
a Prazo com Garantia Especial (DPGE) pela exigéncia adicional de garantias firmes
como contrapartida da instituicdo emissora, por parte do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC).

3.13 Letra Financeira (LF): criada para captacao por parte das instituicdes financeiras,
pode ser emitida por bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento,
sociedades de crédito, financiamento e investimento, pelas caixas econémicas,
companhias hipotecarias, sociedades de crédito imobiliario e cooperativas de
crédito. Tem prazo minimo de vencimento de 24 (vinte e quatro) meses e valor
nominal unitario minimo de R$ 300 mil (trezentos mil reais) para Letras Financeiras
com clausula de Subordinagcdo e R$ 50 mil (cinquenta mil reais) sem clausula de
Subordinacdo. Nao é permitido o resgate antes do prazo de vencimento para
emissOes com prazo menor ou igual a 48 (quarenta e oito) meses.

4. Busca pelo preco justo para os titulos privados.

4.1 A construcdo dos precos de negociacdo para titulos privados baseia-se na
premissa de que os precos de titulos privados incorporam spreads devido ao risco
de crédito associado ao emissor e/ou as caracteristicas da operagéo e risco ou
restricdo de liquidez face a dificuldade de negociacdo do titulo em mercado
secundario tal e qual o titulo publico federal.

4.2 O Sistema Nacional de Debéntures (SND) divulga diariamente em seu site taxas,
precos unitarios, valor de face de negécios efetivados no mercado secundario e,
além disso, a ANBIMA divulga, diariamente, uma tabela com expectativas de
precos/taxas coletadas por meio dos principais price makers, para a maioria das
debéntures em poder do publico.

4.3 A Anbima divulga, diariamente, as taxas de letras financeiras (CDI + spread)
coletadas por meio das instituicdes contribuidoras que possuam representatividade
no mercado secundario. Para que um determinado emissor e vértice esteja no
conjunto de divulgacdo, sao necessarias pelo menos 7 (sete) instituicbes
contribuidoras comprometidas a enviar diariamente as taxas indicativas.

4.3.1Sao0 precificadas as Letras Séniores Subordinadas que possuem seu fluxo de
pagamentos no formato bullet (sem pagamentos intermediarios de juros ou
amortizagéo), e as Letras Financeiras Complementares. As taxas sao divulgadas
por emissor e prazos de vencimento de acordo com a classificagéo:

a) Letra Financeira Sénior: vértices 1, 3, 6, 12, 24 e 36 meses.

b) Letra Financeira Subordinada com vencimento em até 5 anos: vértices 1, 3,
6, 12, 24, 36, 48, 60, 72 e 84 meses.

c) Letra Financeira Subordinada com vencimento em mais de 5 anos: vértices 1,
3, 6,12, 36, 48, 60, 72 e 84 meses.
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d) Letra Financeira Complementar: vértices 1, 3, 6, 12, 24, 36, 48, 60 72 e 84
meses.

4.4 Para os demais titulos privados, mesmo com as divulga¢cdes da B3, ha limitacdes
no sentido de se ter massa de dados suficiente para o tratamento estatistico. A
Instrucdo CVM 577, de 7/7/2016, admite no item 1.2.1.5 que Na impossibilidade do
uso de prec¢o cotado (ndo ajustado) em mercado ativo, o administrador do fundo
deve fazer o uso de outras informacBes observaveis para o ativo em questao,
fazendo-se o0s ajustes nessa informagdo de acordo com fatores especificos
relacionados ao ativo (Nivel 2). Outras informacgdes observaveis podem incluir:

a) 0s precgos cotados para ativos ou passivos similares em mercados ativos;

b) os precos cotados para ativos ou passivos idénticos ou similares em
mercados que nao sejam ativos;

c) as informacdes, exceto os precos cotados, que sejam observaveis para o
ativo, como:

c.1l) taxas de juros e curvas de rendimento observaveis em intervalos
comumente cotados;

c.2) volatilidade implicitas;
c.3) spreads de crédito;
d) outras fontes de informacgdes, desde que aceitas pelo mercado.

4.5 A apuracédo de preco de referéncia para a marcacao a mercado de titulos privados
sem liquidez é realizada de acordo com os critérios abaixo, observando a seguinte
ordem de preferéncia:

a) as taxas das letras financeiras (CDI + spread) divulgadas pela Anbima seréo
consideradas para marcacao a mercado do estoque do emissor, considerando
as caracteristicas do modelo. Na auséncia de divulgacdo pela Anbima, a
Gltima taxa divulgada sera considerada até a proxima reunido do Copat;

b) a taxa dos negdcios realizados entre a contraparte e o Banco Sicoob ou
Sicoob DTVM. Quando ocorrer 2 (dois) ou mais negocios similares (mesmo
emissor, ativo, faixa de prazo e indexador) na mesma data, realizadas a taxas
distintas, a média ponderada pelo valor de emisséo sera apurada. A taxa do
negocio sera considerada para marcagao a mercado do titulo e do estoque do
emissor, considerando as caracteristicas do modelo, até a proxima reunido do
Copat;

c) as cotagbes realizadas com o0s emissores nos ultimos 15 (quinze) dias
anteriores ao calculo;

d) ataxa média apurada por meio do modelo interno descrito no item 4.6.

4.4.1 Na auséncia das situacdes acima, a Area de Operacées e Produtos de Investimento
devera acionar a Area de Riscos de Mercado e de Liquidez para andlise.
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4.4.2Para consolidar os dados coletados, sdo utilizadas faixas de prazos por ativo
financeiro, conforme a seguir:

Faixas de prazo para Certificado de Depdésito Bancéario (CDB) e Letra de Cambio (LC)
Faixas ‘ Intervalos

Faixa 1 Prazo remanescente de até 1 més.

Faixa 2 Prazo remanescente maior que 1 més e menor ou igual a 2 meses.

Faixa 3 Prazo remanescente maior que 2 meses e menor ou igual a 3 meses.

Faixa 4 Prazo remanescente maior que 3 meses e menor ou igual a 4 meses.

Faixa 5 Prazo remanescente maior que 4 meses e menor ou igual a 5 meses.

Faixa 6 Prazo remanescente maior que 5 meses e menor ou igual a 6 meses.

Faixa 7 Prazo remanescente maior que 6 meses e menor ou igual a 1 ano.

Faixa 8 Prazo remanescente maior que 12 meses e menor ou igual a 18 meses.

Faixa 9 Prazo remanescente maior que 18 meses e menor ou igual a 24 meses.

Faixas de prazo para Letra Financeira (LF) e Depdsito a Prazo com Garantia Especial do Fundo
Garantidor de Créditos (DPGE)

Faixas ‘ Intervalos

Faixa 1 Prazo remanescente de até 6 meses.

Faixa 2 Prazo remanescente maior que 6 meses e menor ou igual a 12 meses.

Faixa 3 Prazo remanescente maior que 12 meses e menor ou igual a 18 meses.

Faixa 4 Prazo remanescente maior que 18 meses e menor ou igual a 24 meses.

Faixa 5 Prazo remanescente maior que 24 meses e menor ou igual a 30 meses.

Faixa 6 Prazo remanescente maior que 30 meses e menor ou igual a 36 meses.

Faixa 7 Prazo remanescente maior que 36 meses e menor ou igual a 42 meses.

Faixa 8 Prazo remanescente maior que 42 meses e menor ou igual a 48 meses.

Faixa 9 Prazo remanescente maior que 48 meses e menor ou igual a 54 meses.

Faixa 10 | Prazo remanescente maior que 54 meses e menor ou igual a 60 meses.

a) as faixas de prazo consideram data a data, calculado em dias corridos, e
admitem acrescentar mais dias até o dia Gtil seguinte por ocorréncia de
feriado/dia néo util;

b) prazo remanescente refere-se ao prazo a decorrer dos ativos.

4.4.3 Apos a coleta, o tratamento, a validacdo e compilacdo dos dados, as taxas seréao
submetidas ao Copat e apreciadas pela maioria simples dos diretores do CCS.

4.4.4 As taxas entram em vigor na data de aprovacao pela maioria simples dos diretores
do CCS.
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4.4.5Quando a Area de Riscos de Mercado e de Liquidez identificar o deslocamento
significativo nas taxas praticadas pelo mercado, deve providenciar a revisao e
encaminhar para analise do Copat.

4.4.6 O Copat pode sugerir alteracdo das taxas que avaliar como atipicas em relacao ao
mercado.

4.5 A base de dados para formacao das taxas médias (spreads) considera os negécios
realizados pelo Banco Sicoob e Sicoob DTVM e as cotacdes realizadas com 0s
emissores de ativos que compdem a carteira do Banco e as carteiras administradas
pelo Sicoob DTVM. Poderao ser realizadas cota¢cdes com outros emissores.

4.5.1A base de dados deve considerar os negdcios realizados e as cotacdes obtidas
com 0s emissores nos ultimos 15 (quinze) dias anteriores ao calculo.

4.5.2 A taxa média é apurada por classe de emissor, tipo de ativo e faixa de prazo.

4.5.3Na auséncia de dados para formacdo da taxa para DPGEZ2, classe 4, serdo
utilizados os dados do DPGEZ2, classe 3.

4.5.4Sa0 utlizadas 5 (cinco) classes para segregacdo dos emissores, sendo
considerados nessa avaliagao o rating (modelo Banco Sicoob, conforme descrito
no Manual de Risco de Mercado) e o patriménio liquido. As classes de 1 (um) a 3
(trés) referem-se as instituicdes financeiras bancarias, incluindo os conglomerados
e as instituicbes financeiras ndo bancarias participantes de conglomerados
financeiros (sendo a classe 1 (um) de menor risco e a classe 3 (trés) de maior risco),
a classe 4 (quatro) refere-se as instituicbes financeiras ndo bancarias que nao
integram conglomerados, e na classe 5 (cinco) estdo as instituicdes financeiras
bancarias nao classificadas pelo modelo do Banco Sicoob. As tabelas a seguir
apresentam as pontuacdes e o resultado da classificacéo:

PL Rating Classe
Faixa Pontos Faixa Pontos
Até R$ 5 bilhdes 1 Abaixo de B 1 Pontuagdo 5 e 6 Classe 1
E_ntr~e R$5eR$ 10 2 B 2 Pontuagédo 3 e 4 Classe 2
bilhdes
Acima de R$ 10 3 AAeA 3 Pontuagéo 2 Classe 3

bilhdes

Instituigbes financeiras ndo

L Classe 4
bancarias

Instituigbes financeiras sem rating | Classe 5

4.5.5Para cada combinacéo de ativo, faixa de prazo, emissor ou classe existe uma taxa
relacionada.

4.5.6 Quando possivel, os métodos de interpolagédo e extrapolacdo exponencial serdo
utilizados para estimar as taxas dos vertices previstos no modelo que nao foram
obtidas por meio de negdcio ou cotagao.

4.6 Ativos com clausula de liquidez diaria:
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a) 0s ativos registrados na B3 com clausula de liquidez diaria S sdo marcados
por sua taxa de aquisi¢do, a partir do dia em que a referida clausula esteja em
vigor até o seu vencimento.

5. Aplicacdo das taxas para Titulos privados sem divulgacao de precos.
5.1 Pré-fixados:

a) paraamarcacao a mercado de titulos privados pré-fixados sem divulgacao de
precos, a taxa devera ser convertida para a taxa pos-fixada equivalente com
base no DI futuro e a resultante alocada conforme descrito no item 4-2-4-4-1
deste Manual;

b) adefinicdo de Preco Unitario (PU) dos titulos privados pré-fixados € dado pelo
valor nominal de resgate descontado pela expectativa de taxa de juros
negociadas no mercado futuro de juros DI, acrescido de uma taxa de risco de
crédito (spread de crédito).

bU — VN

du
(1 + rdesconto) 22

Dado que:

Relativas PU: preco unitario de mercado.

VN: valor nominal.

T: data do vencimento do titulo.

t: data do calculo.

du: numero de dias Uteis entre a data do céalculo e o vencimento do papel.
I'desconto = Ii + I'spread

ri: taxa de juros de mercado pré-fixada aplicada ao prazo i.

Ispread: SPread devido ao risco de crédito, conforme Capitulo 4, Secéo 2 deste
Manual.

5.2 Com base no principio da Consisténcia, a aquisicao de novos ativos que ja estejam
precificados na carteira deverdao ser todos contabilizados com base no mesmo
valor.

5.3 Pods-fixados indexado ao CDI:

a) definidos em X% do DI.

U - FATORyeym * VN * FATOR fypuro
FATORdesconto

Onde:
PU: preco unitario.

FATOR,,,,: fator de percentual do CDI dado pelas taxas implicitas nos
contratos futuros de DI.
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FATOR,,,,: fator de percentual diario do CDI acumulado desde a data de
emissao até o dia Gtil imediatamente anterior a data do calculo.

FATORUdesconto: fator em percentual do spread definido para o titulo.
b) o célculo do FATORacum € dado pela seguinte formula:

1
~\/pl,  \z2 X
FATORqcum = H (100 + 1) — 1 (100 ) +1
1

Onde:
DI

T: CDI diario (taxa expressa ao ano).
X%: percentual definido para o titulo.

T

1 :Produtériode 1 até T.

c) o calculo do FATORuwro € dado pela seguinte formula:

du

FATOR (Dlvenc + 1)1/252 1 X +1
= — k
futuro 100 100

Onde:

Dlvenc: CDI futuro no vencimento da operacao (taxa expressa ao ano).
du: dias uteis da data do calculo até o vencimento da operacéo.

X: percentual definido para o titulo.

d) o célculo do FATORGgesconto € dado pela seguinte férmula:

1/252
-1

du
Dlvenc Y
FATORaesconco = ( 100 1) *Toof t1

Dlvenc: CDI futuro no vencimento da operacgao (taxa expressa ao ano).

DU: dias Uuteis da data do calculo até o vencimento da operagéo.
Y: spread definido para marcagao a mercado.

5.4 Com base no principio da Consisténcia, a aquisi¢cdo de novos ativos que ja estejam
precificados na carteira deverdo ser todos contabilizados pelo mesmo preco
definido no modelo de marcacdo a mercado:

a) pos-fixados definidos em 100% do DI + Y% ao ano:

U - FATOR geym * VN x FATOR o
- du

(1 + r-desconto) 202
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5.5

5.6

5.7

b)

Onde
PU: preco unitario.
VN: valor nominal de emissao.

FATOR,,,.,: fator acumulado do CDI desde a data de emiss&o até o dia util
imediatamente anterior a data do calculo acruado do percentual Y ao ano.

o calculo do FATOR acumulado é dado pela seguinte formula:

T DI
FATOR,, = [ J{[| 1+ —~
acum H{[[ 100

1

252 1
j 1* (Y %+ 1)252}
Onde:

D|T : CDI diario (taxa expressa ao ano).

Y%: percentual ao ano definido para o titulo.

T

H . Produtorio de 1 até T.
1

0 calculo do FATORyuwro € dado pela seguinte formula:

du

DIvenc)252 du
1 Yo 1)252
( + 100 * (Y% + 1)

FATORfyturo =

Com base no principio da Consisténcia, a aquisicdo de novos ativos que ja estejam
precificados na carteira deverdo ser todos contabilizados pelo mesmo preco em
funcdo da metodologia de marcacédo a mercado.

Pés-fixados a taxa média do Selic:

a)

a metodologia de célculo € analoga as definidas para o indexador CDI
descritas anteriormente.

Indexados a indices de precos:

INDICE, | [INDICE
* | INDICE,, INDICE,,

PU = Z du + du
i Rl A
I (1+ rdesconto) 22 (l+ rdesconto) 252
Dado que:

PU: preco unitario de mercado.

VN: valor nominal.

t: data do calculo.
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T: data do vencimento do titulo.
Ci: cupom de juros pagos periodicamente, se for o caso.
ri: taxa de referéncia para o cupom de inflagdo para o prazo t (ganho real).

rspread: taxa de spread relacionada a classificacéo de risco de crédito do emissor,
definidos no ato da compra, apurado conforme Capitulo 4, Secao 2, deste Manual
ou por analogia na inexisténcia de massa critica de dados.

du: numero de dias Uteis entre a data do calculo e o vencimento do papel.
INDICE 10: n° indice do indexador na data de emiss&o do titulo.

INDICE ¢ n° indice referente ao t0, assim definido:

* t0 é igual ao més imediatamente anterior ao més de emissdo quando o
primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no més seguinte ao més de
emissao; ou

* tO0 é igual ao segundo més anterior ao més de emissdo quando o primeiro
aniversario mensal ocorre no préprio més de emissao.

5.8 Indexados ao Délar:

PIAXC N | | PIA% yn
T PTAX,, PTAX,,

PU = Z du + du
i=0 259 259
(1 + rdesconto) 22 (1+ I’desconto) 22

Dado que:

PU: preco unitario de mercado.

VN: valor nominal.

PTAX t1: Délar Ptax da data imediatamente anterior a data-base do titulo.
PTAX . Dolar Ptax da data de calculo, para cupom limpo.

t: data do calculo.

T: data do vencimento do titulo.

Ci: cupom de juros pagos periodicamente, se for o caso.

ri: taxa de referéncia para o cupom de doélar para o prazo t.

rspread: taxa de spread relacionada a classificacao de risco de crédito do emissor,
definidos no ato da compra, apurado conforme Capitulo 4, Secéo 2, deste Manual
ou por analogia na inexisténcia de massa critica de dados.
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du: nimero de dias Uteis entre a data do calculo e o vencimento do papel.
5.9 Indexados a TR:

a) o valor de mercado de um instrumento indexado a TR corresponde ao valor
de emissao (valor nominal), atualizado pelo fator de corregao correspondente
a variacdo da TR da data de emissao até o momento da avaliacdo, sendo
descontado a valor presente pela taxa de desconto relativa ao cupom de TR
associada ao prazo de vencimento remanescente do instrumento, conforme a
seguinte férmula:

n
MtMt =P « (1 T TRac:.'m ) » (1 + Cd: arua.’—-drmd:x) - Z ( C: ) L 1
1+C 1+C

- -
14 Tdr atual—dr index e Atual=1 ' ~dtatual—dtn dtatual—dt venc
- s o

b) os componentes da formula apresentada sao:
bl) MtMt: valor marcado a mercado para data t;
b2) P: principal da operacéao;

b3) TRacum: taxa efetiva do indexador acumulado entre emissdo e Ultima data
conhecida do indexador;

b4) Ci: cupom efetivo do i-ésimo pagamento;
b5) Ca->b: taxa efetiva da curva de mercado do indice, de a até b;
b6) ra->b: taxa efetiva da curva de juros base, de a até b.

5.10 Cédula de Crédito Bancario:

a) o valor de mercado é apurado através do desconto dos fluxos de caixa da
operacdo pela ETTJ relativa a data do fluxo, acrescida de um determinado
spread, definido em funcéo da nota atual de risco da operacédo, conforme a
sequir:

Nota da operacéo Spread MaM

A 0,50%

1,00%

3,00%

10,00%

30,00%

50,00%

70,00%

I @:m m:i O O W

100,00%
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacédo a Mercado
Capitulo 4 — Precificacéo de Ativos
Secao 3 - Acdes

1. Caracteristicas:

a) ativo financeiro representativo da menor parcela do capital de suas
companhias emissoras;

b) néo apresentam data de resgate e nem rentabilidade pactuada;

c) as acdes conferem a seus detentores dividendos, juros sobre capital préprio,
bonificacdo, conforme legislacdo em vigor;

d) os precos das acdes negociadas em mercado sao definidos em funcéo de
oferta e procura.

2. Metodologia:

a) 0s precos contabeis das acdes para efeito de Marcacao a Mercado, é dado
pelos respectivos precos de fechamento, divulgados pela B3;

b) para as acBes que nao registrarem negociacdo em determinada data, seréo
utilizados os ultimos precos disponiveis;

c) na hipotese de iliquidez por tempo prolongado, os precos poderdo ser
definidos por avaliagdo patrimonial ou conforme a legislacdo em vigor, para
0S casos da espécie.

12 edigdo em: 4/5/2012 Ultima atualizacdo em: 17/11/2023
Circular Bancoob 2.599 Centro Cooperativo Sicoob - CCS Circular CCS 939 38/52



YSICOOB

Manual de Marcacéo a Mercado

Titulo 2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado
Capitulo 4 — Precificacéo de Ativos
Secao 4 — Cotas de Fundos

1. Caracteristicas:

a) um fundo de investimento é uma comunhdo de recursos financeiros,
constituida sob a forma de condominio, destinado a aplicagdo em titulos e
valores mobiliarios, bem como em quaisquer outros ativos disponiveis no
mercado financeiro e de capitais, observadas as disposic¢oes legais;

b) a cota corresponde a fracdo ideal do patriménio liquido do fundo, devendo ser
nominativa e escriturada em nome de seu titular.

2. Metodologia:

a) os precos considerados como de mercado sao os divulgados pelo custodiante
ou administrador do fundo;

b) caso as cotas de fundos sejam negociadas em bolsa, os precos de mercado
das cotas para efeito de marcacdo a mercado sédo dados pelos respectivos
pregos de fechamento, divulgados pela B3;

c) para as cotas que ndo forem divulgadas em determinada data, serdo
utilizados os ultimos precos disponiveis;

d) na hipétese de nédo divulgacdo em até 5 (cinco) dias Uteis, 0s precos deverdo
ser definidos por avaliagéo patrimonial ou conforme legislacdo em vigor.
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacédo a Mercado
Capitulo 4 — Precificacéo de Ativos
Secao 5 — Direitos Creditérios

1. Caracteristicas:

1.1 Os Direitos Creditorios sédo direitos aos titulos que representam crédito e/ou as
dividas de operacdes realizadas no mercado financeiro, comercial, industrial, entre
outros.

2. Metodologia:

2.1 Os Direitos Creditorios pré-fixados sdo marcados a mercado por sua taxa de
aquisicao.
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado
Capitulo 4 — Precificacéo de Ativos
Secao 6 — Operacdes Compromissadas

1. Caracteristicas:

1.1 Uma operacdo compromissada € uma operacao de compra/venda de um titulo em
que duas instituicdes acordam uma remuneracdo (pré ou pos-fixada) sobre um
valor aplicado por certo prazo. A instituicdo aplicadora recebe o titulo (publico ou
privado) em garantia (lastro) e o devolve ao final da operagéo, quando recebe o
valor aplicado rentabilizado.

1.2 As operagbes compromissadas possuem risco de mercado conforme seu
indexador. Ja o risco de crédito depende do lastro da operacao, que pode ser de 2
(dois) tipos: caso ele seja titulo publico federal, € considerada opera¢do sem risco
e caso seja um titulo privado, carrega o risco do emissor do papel.

2. Metodologia
2.1 Operacdo Compromissada Pré-Fixada com lastro em titulo publico federal:

a) o0 Preco Unitario (PU) contébil é calculado por meio de fluxo de caixa
descontado, tendo como fator de desconto a taxa de juros praticada no
mercado.

VNR

du

(L+1r)22

PU =

Dado que:
PU: preco unitario de mercado.
VNR: valor nominal de resgate.

r: taxa ao ano previsto para o periodo a decorrer em dias Uteis (base 252 dias
ateis).

du: numero de dias Uteis entre a data do calculo e a data de vencimento do
papel.

2.2 Operacdo Compromissada Pés-Fixada com lastro em titulo publico federal:

a) titulos definidos em X% do DI:

FATOR . * VN,

acum
Onde:
PU: preco unitéario.

VN: valor nominal de emissao.
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FATOR,,,,: fator de percentual diario do CDI acumulado desde a data de
emissao até o dia Util imediatamente anterior a data do calculo.

b) o calculo do FATOR acumulado é dado pela seguinte férmula:

DI,
100

FATOR,, = ]l[{[(1+ ]252 ~11*(X%)+1}

Onde:

D|T : CDI diario (taxa expressa ao ano).

X%: percentual definido para o titulo.

T

H . Produtorio de 1 até T.
1

2.3 Operacdo Compromissada Pré-Fixada com lastro em titulo privado:

a) a precificacdo segue a metodologia descrita no Capitulo 4, Secao 2, deste
Manual, sendo que o spread advém do emissor do lastro utilizado na
operacao.

2.4 Operagdo Compromissada Pds-Fixada com lastro em titulo privado:

a) a precificacdo segue a metodologia descrita no Capitulo 4, Secao 2, deste
Manual, sendo que o spread advém do emissor do lastro utilizado na
operacao.
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado
Capitulo 4 — Precificacéo de Ativos
Secao 7 — Derivativos

1. Contratos Futuros
1.1 Caracteristicas:

a) os contratos futuros sdo padronizados pela B3, conforme as caracteristicas
de cada ativo-objeto, com valor, data de vencimento, posicdes minimas
negociadas, definicdo de valor de ajuste diarios;

b) os principais ativos-objeto sdo: taxa de juros DI de 1 (um) dia, doélar, B3,
cupom cambial e commaodities.

1.2 Metodologia:

a) a Marcacdo a Mercado dos contratos futuros é baseada nos precos de ajuste
divulgados diariamente pela B3.

2. Swaps.
2.1 Caracteristicas:

a) apesar de a B3 especificar algumas modalidades de swaps padronizados, ha
uma variedade de contratos sem padronizacdo que sdo negociados em
mercado de balcéo;

b) por serem ativos customizaveis, podem ter pontas pré-fixadas, pos-fixadas,
indexadas a moedas e commodities.

2.2 Metodologias:

a) Ponta Pré:

VNR

PU =

du

(1+ ri + rspread ) 252

Dado que:
PU: preco unitario de mercado.

VNR: valor nominal de resgate — definido com base no valor nocional de
contratagao.

du: nimero de dias Uteis entre a data do calculo e o vencimento do papel.
ri: taxa de juros pré-fixada aplicada ao prazo i.

rspread: taxa de spread relacionada a classificacdo de risco de crédito do
emissor, definidos no ato da compra, apurado conforme Capitulo 4, Secéo 2,
deste Manual ou por analogia na inexisténcia de massa critica de dados.

b) Ponta indexada ao CDI/Selic:
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d)

PU =

1
. 1
T (2 2™ | a e xop 1 [
1 100
DU
i
T e I VA

100

D|T : CDI diario (taxa expressa ao ano), desde a emissdo até a data de
vencimento do swap, sendo da emissao até a data do calculo, a taxa divulgada
pela B3 e da data do calculo até o vencimento, a taxa projetada com base no
DI futuro da B3 a ultima informacao.

Onde:

X%: percentual do DI definido na emisséao.
VN: valor nocional do swap.

DI, : cDI projetado com base na ultima informacéo.

Y%: percentual do DI na data do calculo.
bl) a metodologia é analoga para o caso da taxa média do Selic.
ponta indexada ao Délar:

PTAXC UN
oy _ \PTAX,,

du
)Ez

@+r +r

spread
Dado que:

PU: preco unitario de mercado.

VN: valor nominal.

PTAX t1: Délar Ptax da data imediatamente anterior a data-base do titulo.
PTAX ¢ Dolar Ptax da data de calculo, para cupom limpo.

ri: taxa de referéncia para o cupom de ddlar para o prazo t.

rspread: taxa de spread relacionada a classificacao de risco da contraparte.
du: nimero de dias Uteis entre a data do célculo e o vencimento do contrato.

ponta indexada a indices de Precos (IPCA/INPC/IGP-M/IGP-DI):
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INDICE, |,
INDICE,,

du
)Tsz

@+r +r,

spread
Dado que:

PU: preco unitario de mercado;

VN: valor nominal;

ri: taxa de referéncia para o cupom de inflacdo para o prazo t;

rspread: taxa de spread relacionada a classificacéo de risco da contraparte;
du: nimero de dias Uteis entre a data do calculo e o vencimento do contrato;
INDICE 1: n° indice na data de emiss&o do contrato;

INDICE «: n° indice na data do calculo, considerando sua projecéo para o més
corrente.

e) pontaindexada a TR:

deT

VNA- (1+ i) 360
dc
)ﬁ)

PU =

@Q+r +r

spread

Sendo que:
VNA=VN - (L+ TR, gymunge) (L+ TR) /"

PU: preco unitario de mercado;
VNA: valor nominal atualizado;

TR:TR divulgada para o periodo entre a Ultima e a préxima data de aniversario
do titulo;

TRacumulada: TR acumulada da data de emissao até a Ultima data de aniverséario
do contrato;

i: taxa de juros contratada;
ri: cupom de TR para o prazo i;

rspread: taxa de spread relacionada a classificagdo de risco de crédito do
emissor, definidos no ato da compra, apurado conforme Capitulo 4, Secéo 2,
deste Manual ou por analogia na inexisténcia de massa critica de dados;

dc: numero de dias corridos entre a data do calculo e o vencimento do
contrato;
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dcT: numero de dias corridos entre a data de emissao e a data de vencimento;

dca: numero de dias corridos entre a data do Ultimo aniversario e a data do
calculo;

dcp: numero de dias corridos entre a data do Ultimo aniversério e a data do
préximo;

f)  Os fluxos da ponta ativa e da ponta passiva sao atualizados diariamente,
mantendo-se estreita correlacdo com os precos de mercado;

g) a marcacdo a mercado é feita com base em informacdes disponibilizadas,
diariamente, dos ajustes das posicoes de swap registrados na B3;

h) quando ndo disponiveis atualizam-se separadamente as pontas ativa e
passiva com base nas regras definidas neste Manual.

3. Opcodes.
3.1 Opcdao sobre ac¢des e indices de ac¢oes.
3.1.1 Caracteristicas:

a) sao direitos de compra (Call) ou de venda (Put) sobre ativos negociados no
mercado a vista (spot) como acdes e indices de ac¢les;

b) para cada série autorizada, € definido um preco de exercicio, data de
vencimento e o prémio da opc¢ao, que é negociado a precos de mercado.

3.1.2 Metodologia:

a) para efeito de Marcacdo a Mercado as opc¢Oes séo valorizadas diariamente,
com base nas cotacdes divulgadas por meio do arquivo Boletim Diéario (BDIN),
disponibilizado, diariamente, no site da B3.

b) nahipétese da opc¢éo se tornar iliquida ou deixar de ser divulgada pelo Boletim
Diario, adotaremos como modelo alternativo de aprecamento o modelo de
Black & Scholes para calculo de opcbes, com parametros informados pela
Superintendéncia de Gestédo Integrada de Riscos.

3.2 Opcéao de IDI.
3.2.1Caracteristicas:

a) sao direitos de compra (Call) ou de venda (Put) sobre o IDI (indice de Taxa
Média de Depdsitos Interfinanceiros de um Dia);

b) para cada série é definido um preco de exercicio, a data de vencimento e o
prémio da opc¢éo, que € negociado a preco de mercado.

3.2.2 Metodologia:
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a) para efeito de marcacédo a mercado as op¢des sdo valorizadas ,diariamente,
com base nos pregos referenciais da B3 — Prémio de Opgdes, divulgados,
diariamente, no site da B3;

b) na hip6tese da opcao se tornar iliquida ou deixar de ser divulgada pela B3,
adotaremos como modelo alternativo de aprecamento o modelo de Black &
Scholes para calculo de opg¢bes, com parametros informados pela
Superintendéncia de Gestao Integrada de Riscos.

3.3 Opcao de délar.
3.3.1Caracteristicas:

a) sao direitos de comprar (Call) ou vender (Put) a taxa de cambio de reais por
dolar dos Estados Unidos;

b) para cada série é definido um preco de exercicio, a data de vencimento e o
prémio da opcao, que € negociado a preco de mercado.

3.3.2Metodologia:

a) as opcdes sao valorizadas a mercado, com base nos precos referenciais B3
— Prémio de Opcdes, e divulgadas, diariamente, no site da B3. Na hipdtese
da opcéao se tornar iliquida ou deixar de ser divulgada pela B3, adotaremos
como modelo alternativo de aprecamento o modelo Black & Scholes para
calculo de opcdes, com parametros informados pela Superintendéncia de
Gestao Integrada de Riscos.

4. Termo de acao:
4.1 Caracteristicas:

a) envolve a compra ou a venda de uma determinada quantidade de acbes, a
um preco fixado para liquidagcdo em prazo determinado, a contar da data da
operacdo em pregao e resulta um contrato entre as partes. Para cada série
autorizada, é definido um preco de exercicio e uma data de vencimento;

b) o prazo da operacao € livremente pactuado entre as partes, obedecendo ao
minimo de 12 (doze) dias uteis e 0 maximo de 999 (novecentos e noventa e
nove) dias corridos;

c) todas as a¢fes negociaveis na B3 podem ser ativo-objeto de um contrato a
termo;

d) o precoatermo de uma acao resulta na adicdo de uma taxa de juros, ao preco
negociado no mercado a vista do ativo objeto;

e) a compra de uma agdo a vista concomitantemente com a venda a termo do
mesmo ativo-objeto se transforma numa operacdo com valor nominal de
resgate e data de vencimento definidos, ou seja, uma operagéo pré-fixada.

4.2 Metodologia — Posicao Ativa:
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VF

du
@A+r,,)%2

PU =PV —

Dado que:

PU: preco unitario de mercado.

PV: preco a vista da acgao.

VF: Valor a termo da acéo.

du: nimero de dias Uteis entre a data do céalculo e o vencimento do contrato.
rm: taxa de juros média do mercado a termo para o prazo da duracao.

4.3 Metodologia — Posicéo Passiva:

PU = VF m

(L+r,)%

Dado que:
PU: preco unitario de mercado.
VF: Valor a termo da acéo.
du: nimero de dias Uteis entre a data do célculo e o vencimento do contrato.
rm: taxa de juros média do mercado a termo para o prazo da duracéo.
4.4 Esclarecendo que para as operacfes a termo (venda coberta) ora praticadas na B3

ndo ha cupons intermediarios e a taxa r da férmula é a taxa do DI prevista para o
prazo do negocio, extraida da curva pré x DI da B3.

5. Box de opcdes 4 pontas.

5.1 Dado que o box sintetiza uma operacao de renda fixa, a marcacdo a mercado se
da pelo modelo de fluxo de caixa descontado, tendo por taxa de desconto a taxa
do DI futuro correspondente ao prazo da operacgao.

5.2 Nos casos de o vencimento ndo coincidir com vencimento de DI futuro, interpola-
se as taxas entre dois vencimentos consecutivos.
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Titulo 2 — Diretrizes de Marcacédo a Mercado
Capitulo 4 — Precificacéo de Ativos
Secao 8 — Empréstimos de Acdes

1. Caracteristicas.

1.1 As operacdes de aluguel de a¢des consistem no empréstimo de acdes detidas por
parte dos doadores de ac¢des aos tomadores de acdes, conforme condi¢cdes e taxas
definidas.

2. Metodologia.

2.1 A marcacao a mercado é calculada conforme formula abaixo:

n
P - D ( T )7
I Aluguel QA goes X X 1 axaA luguel 252

Dado que:

n: namero de dias Uteis decorridos entre a data da operacéo e a data de referéncia.
P: prego da agéo envolvida na operagéo.

Taxa Aluguel: taxa contratada da operacao.

Qacses: quantidade de acdes objeto da operacédo de aluguel.
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Titulo

Capitulo

Secao

2 — Diretrizes de Marcacéo a Mercado
5 - Comité de Aprecamento de Ativos Financeiros (Copat)
1 - Regulamento

1. Composicao.

1.1 O Copat € composto pelos seguintes integrantes:

a)
b)
c)
d)

e)

Diretor de Administragcéo Fiduciaria do Sicoob DTVM;
Superintendente de Gestéo Integrada de Riscos (coordenador);
Superintendente Financeiro;

Superintendente de Operacdes e Produtos de Investimento;

Gerente de Riscos de Mercado e de Liquidez.

2. Reunides:

a)

b)

As reunides do Copat seréo realizadas ordinariamente, duas vezes por més
ou, extraordinariamente, a pedido de qualguer um de seus integrantes e
sempre convocadas pelo coordenador do comité.

O quérum para instalacéo da reunido é formado pela maioria simples de seus
integrantes.

3. Atribuicdes:

a)

b)

compete ao Copat avaliar os insumos utilizados na formacdo dos spreads,
verificar atipicidades e solicitar eventuais correcdes e discutir sobre a
necessidade de implementacdo de ajuste prudencial de instrumentos
financeiros, marcados a mercado, por proposicdo da Superintendéncia de
Gestao Integrada de Riscos.

as taxas propostas pelo Copat para marcacdo a mercado (MaM) de titulos
privados serdo encaminhadas para deliberacdo pela maioria simples dos
diretores do CCS.

4.  Arquivamento:

a) as atas e os documentos devem ser arquivados pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos e disponibilizados para consulta de 6rgaos reguladores, caso
sejam solicitados.
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Titulo 3 — Referéncias Normativas

1. As referéncias normativas a seguir ndo esgotam 0 assunto e ndo eximem a
obrigacdo dos usuarios deste Manual de se manterem atualizados com relacéo as

normas.
. . Orgéo Data de ]
Normativo N R - T Epigrafe
Altera o Plano Contabil dos
~ Fundos de Investimento — COFI,
Instrugao 517 CVM 71712016 anexo a instrucdo CVM n° 438, de
12 de julho de 2006.
Regulamento do Regula o funcionamento do comité
Co?nité de Banco interno e que auxilia no
Aprecamento de Ativos - Sicoob 4/5/2012 aprecamento de ativos financeiros
Fipr,\ar?ceiros (Copat) do Banco Sicoob e Banhcoob
P Sicoob DTVM.
Este normativo tem por objetivo
Regras e estabelecer normas, critérios e
Procedimentos do procedimentos para o]
Cédigo Anbima de - Anbima 17/5/2021 Aprecamento dos ativos
Administracéo de financeiros integrantes das
Recursos de Terceiros carteiras  dos Fundos de
Investimento.
Disciplinam a pratica de Marcacao
a Mercado, estabelecendo maior
Diretrizes de Marcacio detalhamento a respeito da
a Mercado—Anbimg - Anbima - matéria, definindo procedimentos
adicionais as normas em vigor e,
também, recomendacgbes sobre
aspectos especificos.
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Titulo 4 — Controle de Atualizacdes
Data Instrumento de Comunicagao
17/11/2023 CIC CCS 939
22/5/2023 CIC CCS 749
26/10/2022 CIC CCS 573
17/9/2021 CIC CCs 218
4/6/2021 CIC CCS 133
20/12/2019 CIC Bancoob 3.818
14/5/2019 CIC Bancoob 3.728
13/9/2016 CIC Bancoob 3.363
17/12/2015 CIC Bancoob 3.263
23/9/2015 CIC Bancoob 3.228
14/5/2015 CIC Bancoob 3.158
1°/4/2015 CIC Bancoob 3.140
12/6/2013 CIC Bancoob 2.888
8/5/2012 CIC Bancoob 2.600
4/5/2012 CIC Bancoob 2.599
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